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l.- EL MARCO CONCEPTUAL Y SUS APLICACIONES

1.- LAS FINANZAS Y LA DIRECCION FINANCIERA DE LA EMPRESA.

Las finanzas y sus areas de especializacion.

Los principios fundamentales de las finanzas.

Elementos comunes a las diversas areas de las finanzas.
Relaciones de las finanzas con otras disciplinas.

Etica y finanzas.

El sistema de informacion empresarial y las finanzas.
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2.- TEORIA FINANCIERA Y EVIDENCIAS EMPIRICAS EN LA DIRECCION
FINANCIERA DE LA EMPRESA.

v' Teoriay practica de la direccion financiera de la empresa.

v El nucleo tedrico de las finanzas de empresa: principales aportaciones.
v' Aplicaciones de la teoria a la resolucién de problemas empresariales.
v' Contenido y funciones de la direccién financiera.

v' Los objetivos empresariales y la creacion de valor.

3.- LA DIRECCION FINANCIERA DE LA EMPRESA ANTE LOS MERCADOS.

v' Comportamientos observados en los mercados financieros.

v" Terminologia y clasificaciones en los mercados financieros.

v Las funciones de los intermediarios financieros en las economias
desarrolladas.

v El papel de los mercados financieros en una economia globalizada.

v' Los mecanismos de asignacion: mercados “vs” entidades financieras.
Modelos de relacion banca-industria.

v Carencias financieras estructurales de determinados agregados de
empresas. Las PYME y las empresas no capitalistas.

4.- LAS TEORIAS DE LOS CONTRATOS FINANCIEROS Y EL CONTROL DE LA
EMPRESA.

v El control de la empresa: antecedentes y evolucion.
v Estructuras de propiedad y politicas empresariales.
v' Formas de ejercicio del control.

v/ Sistemas de incentivos: teoria y evidencia empirica.

5.- LAS DECISIONES SOBRE EL PRESUPUESTO DE CAPITAL EN LA
PRACTICA.

El presupuesto de capital y su proceso de decision.
La identificacion de los "cash flow" relevantes.

La flexibilidad del presupuesto de capital.

Las interrelaciones entre la financiacion y la inversion.
Posibilidades de utilizacion de las opciones reales.
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6.- LA ESTRUCTURA FINANCIERA Y LA CREACION DE VALOR.
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El sistema de intercambio de valor en la empresa.

El problema principal-agente.

La creacion de valor en el entorno empresarial.
Comportamientos efectivos de la estructura financiera.
Algunas teorias explicativas.

7.- GESTION FINANCIERA DEL RIESGO EMPRESARIAL.
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Caracterizacion de los riesgos en la empresa.

Volatilidad de precios e indicadores y técnicas de cobertura.
Caracterizacion y cobertura del riesgo financiero.

Cobertura con contratos “Fordward”.

Cobertura con contratos de futuros.

Cobertura con “Swaps”.

Cobertura con opciones.

8.- LA VALORACION DE EMPRESAS EN LA PRACTICA.
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Puntos de vista y requisitos de una valoracion.

El valor estrictamente financiero y sus limitaciones.

Métodos basados en la valoracion de los activos.

Métodos basados en la valoracion de los beneficios.

Valor econdémico del capital y valor de mercado de las acciones.

9.- ELEMENTOS DE DIRECCION FINANCIERA DE ENTIDADES BANCARIAS.
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Naturaleza, funciones y clases de entidades financieras.
Organizacion y operaciones de las entidades bancarias.
Clases de riesgos y tipos de rentabilidad.

Administracion de activos y pasivos.

El andlisis de las empresas desde las entidades bancarias.

10.- ADMINISTRACION FINANCIERA INTERNACIONAL.
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Operaciones con el exterior y mercados de divisas.

Incidencia de tasas de inflacion, tipos de interés y tipos de cambio.

El entorno ampliado de activos, mercados e intermediarios financieros.
Consideracion ampliada del riesgo: riesgo-pais y riesgo-sistémico.

Las intervenciones financieras de la Unidn Europea en relacion con las
empresas de los paises miembros. El caso de las PYME.



Il.- ANALISIS FINANCIERO Y PLANIFICACION: TEORIA Y PRACTICA

11.- DIAGNOSTICO Y PREVISION EN LA DIRECCION FINANCIERA.

v
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El proceso decisional en la direccion financiera: analisis financiero y
planificacion.

El ambito interno y el entorno financiero de la empresa.

El marco tedrico de las decisiones financieras y el objetivo de creacion de
valor.

La informacion econdmico-financiera: perspectivas de andlisis y variables
relevantes.

12.- EL ENTORNO DE LAS DECISIONES FINANCIERAS.

v

AN

La estructura competitiva del mercado: el paradigma estructura-conducta-
resultados

Economia real y sistema financiero. Modelos de relacion “banca-industria”
Instituciones del sistema financiero y financiacibn empresarial.

Andlisis del sistema financiero en términos de flujos: papel desempefiado por
las empresas.

La politica monetaria y sus repercusiones sobre las empresas. Los tipos de
interés.

El sistema fiscal y sus figuras impositivas mas relevantes, desde la
perspectiva empresarial.

13.- LOS PROCESOS TEMPORALES Y LAS DECISIONES FINANCIERAS:
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EFECTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS.

La metodologia de las decisiones financieras y el ambiente del decisor.
Decisiones financieras a lo largo del tiempo y equivalencia financiera entre
capitales.

Decisiones financieras y cambios en el poder adquisitivo de la moneda.
Las decisiones financieras y las variaciones en los precios relativos.
Aplicaciones del excedente de productividad global.

14.- FUNDAMENTOS DEL ANALISIS FINANCIERO.
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Concepto, evolucién historica, componentes y enfoques.

Concepto y clases de estados contables anuales y estados econémico-
financieros complementarios en la empresa.

Modelos de estados, en entidades financieras y en empresas no financieras.
La metodologia de las “ratios” y sus variantes. Clases de “ratios”.

Modelos de diagndstico integrado: planteamientos alternativos.

Crecimiento sostenible y creacion de valor: modelos tedricos y practicos.



15.- LA OPERATIVIDAD DEL ANALISIS FINANCIERO.

v" Fuentes de informacién documental y bases de datos.

v Técnicas estadisticas aplicables al analisis financiero: tipologia 'y
caracterizacion.

v Limitaciones del andlisis financiero: la inflacién y el comportamiento
estadistico de las “ratios”.

v' Extensiones del analisis financiero: la beta contable, la prediccién del fracaso
empresarial y la calificacion de los créditos.

16.- CONCEPTO Y SUSTANTIVIDAD DE LA PLANIFICACION FINANCIERA.

v La planificacion financiera en la empresa y sus componentes.

v El sistema empresarial y la sustantividad de la planificacién financiera.
v' Enfoques contable y financiero de la planificacion.

v La planificacion financiera y la utilizacion de modelos.

v La planificacion financiera y las aplicaciones informaticas.

17.- LA PLANIFICACION FINANCIERA TRADICIONAL Y SUS MODELOS.

El anticipo del futuro y las diversas técnicas de prevision.

Componentes de la planificacion financiera tradicional.

Modelos de proyeccion de estados economico-financieros.

Modelos de equilibrio de flujos financieros: una aproximacion hacia la
financiacion optima.

Particularidades de la planificacidn financiera en las empresas publicas: los
‘contratos-programa’.
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18.- MODELOS DE OPTIMIZACION Y DE SIMULACION EN LA PLANIFICACION
FINANCIERA.

v' Clases de modelos de optimizacién y de simulacion. Caracteristicas y
aplicaciones.

v' El antecedente de los modelos de programacién de inversiones bajo

restricciones financieras.

Las etapas a cubrir en la construccion de un modelo de simulacion.

Modelos de optimizacidon y simulacién de base tedrica.

Modelos de optimizacion y simulacién basados en aplicaciones empiricas.
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19.- PLANIFICACION FINANCIERA A CORTO PLAZO.

v La gestion de los capitales circulantes: el plan financiero a corto.
v El presupuesto de tesoreria. Modelos de gestion de la liquidez.
v" Modelos de gestion de los inventarios.

v Las politicas de crédito en la empresa. Aplicaciones del “credit scoring”.



20.- EXTENSIONES DE LA PLANIFICACION FINANCIERA.

v La planificacién financiera como gestion de una cartera de opciones.

v’ Integracion de los modelos de optimizacién y simulacién.

v" Interaccion de las decisiones de los usuarios con los modelos informatizados.
Los sistemas expertos.

v' Contrastacion de hipotesis sobre el comportamiento financiero de la empresa.
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