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1.- ACTIVOS Y MERCADOS FINANCIEROS.

Los activos financieros

El precio de los activos y su riesgo asociado

Las funciones de los activos y de los mercados financieros
Tipos de mercados financieros y sus participantes

La globalizacién de los mercados financieros

Los mercados de productos derivados

Las instituciones financieras y su funcion

La innovacion financiera

La titulizacion de activos como innovacion financiera
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2.- LOS MERCADOS PRIMARIOS DE EMISION.

El proceso tradicional de emisidn de activos financieros
Los bancos de inversion

La regulacion del mercado primario

Variaciones en el proceso de emision y aseguramiento
La colocacion privada de activos financieros
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3.- LOS MERCADOS SECUNDARIOS DE VALORES.

Las funciones de los mercados secundarios
Localizacién de las operaciones

La estructura del mercado secundario

Los mercados perfectos

La funcion de las agencias y sociedades de valores
La eficiencia del mercado
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4.- CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS DE RENTA FIJA.

Caracteristicas de una emision de renta fija

El plazo de la emisién y el tipo de interés del cupén
La amortizacion anticipada

Impuestos

Liquidez

Riesgo de interés y riesgo de reinversion

Otros riesgos que afectan al valor de los bonos
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5.- EL RIESGO DE INSOLVENCIA: SU CALIFICACION.

v Elriesgo de insolvencia
v' Las agencias de calificacion o rating
v’ La calificacion a través del analisis de ratios



6.- LA ESTRUCTURA TEMPORAL DE LOS TIPOS DE INTERES.

La estructura temporal

La curva de rendimientos cupdn-cero

Los tipos de interés a plazo implicitos

La teoria de las expectativas del mercado sobre los tipos de interés
La teoria de la preferencia por la liquidez sobre los tipos de interés
La teoria de la segmentacion del mercado sobre los tipos de interés
La teoria del habitat preferido

ASANENENENENEN

7.- EL RENDIMIENTO Y EL RIESGO DE LOS BONOS.

El calculo del rendimiento

El calculo del riesgo. La duracién modificada

Las variables determinantes de la duracion

El concepto de convexidad

El rendimiento y el riesgo de una cartera de renta fija

ASANENENEN

8.- INTRODUCCION A LA GESTION DE LAS CARTERAS DE RENTA FIJA.

Gestion activa y pasiva

El analisis del horizontal

La indiciacion de carteras

La inmunizacion

La cobertura con futuros financieros

ASANENENEN

9.- CONCEPTOS BASICOS SOBRE LOS FONDOS DE INVERSION.

Introduccion

Las instituciones de inversién colectiva. Los fondos de inversién
Caracteristicas basicas y funcionamiento

El valor liquidativo de la participacion (VLP)

Forma de realizar la inversion

Suscripciones y reembolsos de participaciones

Patrimonios y régimen general de inversiones del fondo
Comisiones aplicables
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10.- LA SOCIEDAD GESTORA'Y LA ENTIDAD DEPOSITARIA.

v Introduccion

v' La sociedad gestora. Caracteristicas y funciones

v' La entidad depositaria. Caracteristicas y funciones
v El comercializador de fondos de inversion y la CNMV



11.- LOS FONDOS DE INVERSION Y EL INVERSOR PARTICULAR.

Introduccion

El inversor particular ante los fondos de inversion
Ventajas de los fondos de inversién

Derechos de los participes de los fondos de inversion
Los indices de fondos como orientacién para el participe
Tipos de fondos de inversion

ASANENENENEN

12.- LA CALIFICACION DEL RIESGO DE LOS FONDOS DE INVERSION.

Introduccion

La calificacion de los fondos de inversion

El proceso de obtencion del rating de los fondos de inversion

La medida de los resultados del fondo como forma de valorar su gestion.
Indices simples. Atribucion de resultados.
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