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1. LA OFERTA MONETARIA, LA DEMANDA. DE DINERO Y LOS TIPOS DE 

INTERÉS. 
 

 Concepto y funciones del dinero. 
 La oferta monetaria. 
 La demanda de dinero. 
 La determinación de los tipos de interés. 

 
2. LA POLITÍCA MONETARIA: CONTENIDO, ESTRATEGIA Y 

TRANSMISIÓN DE SUS EFECTOS. 
 

 El contenido de la política monetaria. 
 La estrategia de la política monetaria. 
 La relación entre los objetivos últimos y el objetivo monetario 

intermedio. 
 La relación entre el objetivo intermedio y la variable operativa. 
 Los instrumentos primarios de la política monetaria. 
 Los mecanismos de transmisión. de los efectos de la política 

monetaria. 
 Cambios recientes en la estrategia de la política monetaria: hacia 

una relación directa fines-medios. 
 La endogeneidad de la oferta monetaria, la causación inversa y la 

"ecuación perdida" como determinantes del papel de la política 
monetaria. 

 
3. EFICACIA Y LIMITACIONES DE LA POLÍTICA MONETARIA. 

 
 La eficacia de la política monetaria en el marco IS-LM. 
 Las limitaciones a la eficacia de la política monetaria. 

o Limitaciones de carácter general: 
♦ La existencia de incertidumbre. 
♦ Los retardos temporales. 
♦ Las expectativas racionales. 
♦ Las restricciones exteriores y la globalización. 
♦ El problema de la inconsistencia temporal en la política macro. 

o Limitaciones específicas de la política monetaria. 
 

4. LA POLITÍCA FINANCIERA. 
 

 Política monetaria y política financiera: las funciones básicas de la 
política financiera. 

 Los instrumentos la política financiera. 
 Las modificaciones recientes en la actividad financiera como 

determinantes de la situación actual y perspectivas futuras de la 
política f financiera de las autoridades económicas nacionales. 
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5. LA POLITÍCA MIXTA FISCAL-MONETARIA. 
 

 Las relaciones política monetaria-política fiscal: visión tradicional y 
enfoque actual. 

 La restricción presupuestaria del gobierno. 
 Los problemas de la financiación del déficit público para la política 

monetaria: un análisis global. 
 Los efectos riqueza: consecuencias para la política mixta. 
 Los efectos crowding-out. 
 Política mixta fiscal-monetaria: conclusiones. 

 
6. LA INDEPENDENCIA DE LOS BANCOS CENTRALES. 

 
 La independencia de los bancos centrales y sus clases. 
 Argumentos a favor y en contra de la existencia de un banco central 

independiente. 
 Los efectos de la independencia de los bancos centrales. 
 La credibilidad de la política monetaria y el problema de la 

inconsistencia temporal. 
 

7. LA POLÍTICA MONETARIA EN UNA ECONOMÍA ABIERTA. 
 

 La inclusión del sector exterior en el análisis IS-LM: la ecuación de la 
balanza de pagos. 

 Los sistemas de tipos de cambio. 
 La eficacia de la política monetaria con movilidad internacional 

perfecta de capitales y con precios rígidos. 
 La eficacia de la política monetaria con movilidad internacional 

perfecta de los capitales y con precios variables. 
 Diversas teorías y modelos sobre la determinación de los tipos de 

cambio: implicaciones para a política monetaria y financiera. 
 La política monetaria y el sector exterior: conclusiones. 

 
8. LA COORDINACIÓN INTERNACIONAL DE LAS POLÍTICAS 

MONETARIAS 
 

 Introducción: la interdependencia económica como causa 
fundamental de la coordinación internacional de las políticas 
económicas. 

 La coordinación internacional de las políticas económicas y otras 
formas de cooperación económica internacional. 

 Aspectos generales de la coordinación internacional de las políticas 
económicas. 

 Análisis teórico de la coordinación internacional de las políticas 
monetarias. 

 Obstáculos a la coordinación internacional de las políticas 
monetarias. 
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 8.6.- El SME: ¿un ejemplo de coordinación internacional de las 
políticas monetarias?. Hacia una Unión Económica y monetaria 
Europea. 
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El libro de texto para la asignatura es "Política Monetaria: su eficacia y enfoques 
alternativos", Tomo I y Tomo II, de A. Fernández Díaz, L. Rodríguez Sáiz, J.A. 
Parejo Gámir, M. A. Galindo Martín y A. Calvo Bernardino. Ed. AC,  Madrid 1999. 
 

 
Otra Bibliografía complementaria: "La Política Monetaria y la inflación en España", 
Servicio de Estudios del Banco de España, Alianza Economía. Madrid 1997; 
Boletines del Banco de España y del Banco Central Europeo; otros artículos de 
revistas especializadas.   
 
CRITERIOS DE EVALUACIÓN 

 
- Examen final 
- Trabajos sobre política monetaria y su exposición y discusión en clase 
- Asistencia y participación en clase 

 
 
 
 


